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Sanmario

In questo bvaro s Tamisce unabreve ressegnace pil reaati an
tibuti teaxid, sul Egpme tra distribuziane e aesdtg besati sulfin
ampEtezza dd marcati dd pitall Se | marcati da epital sao
imperetti e kb dadsiani individuall d investimaTto arengoin an
dzion d dsugediawvza v ¢ b pasibiit de Facoumukbziae d
apiake (umano e .. da) nan siaet daente. | a ausa risiece rella di-
sparita nelke qopartuni individual di investima i E guall passao
pepetuare € inalkani G, inesprire bhdisuguegiaza e intuire sul
Fequilibrio d bLingp pericdo. Si evidaza ame &l madell teovid
siano in gado d suppartare b dnamia individuake da vari P aesi,
dvarsa Fua dalfaltra, rella misura in aa pravedano equi ibri mul
tiph e dinamide dipendanti dalke andiziani inizial. | aanveagaea
rella distribuziae del reddito € invece interpretabi e sulla bese da
mackell teaid de prevedono equilibri di lungo pericdo an mdoi k&
sadak e distribuzioni exgodide.

JB Cades El E6GI12,04
Keynwads. D istribuziae cella iahezza pitale umang sceltaoaar
pazdiaake mercati da Gpirtall imperetdi.

= nivearsita degll Studi di i 1lBno- B icoaa D ipartimattod EconaniaP ditica P zza
cell el o 1 - 20126 | ibBna email riaada lohgaretti unimib.it
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INTRODUZION E

\ @ modell d aesatanecdssid, b ampEtezzada mercati in concomaza
perfetia ek ergoda hdnemiadelb distribuziae del redditoe dellaric
dezzae Feguiibriod Lingo periado non dipace dalla distribuziae iniziake
celle isarse.

L o svlppo da madell d aesdta exdogga ha nsvediato Finteresse
da maausconanisti nguardo Finterazdae tra distibuzae e aesadtan Se
inett in &k madell s abandona Fipotest delfagante rieppresantating bk
disugediaza pasiste nelfecononia. L e cause passano risiedere ad esampio
nelle dverse teadloge aaua gl individul herno aasesso o nel diverso grado
d acumuleziane d pitake unano rella papdedaae.

R ecati analils empiride hamo evidaziato de b disuguediarza misu
ralainmad divarsi esu ampiani divers, € dancsaaper baesdtas Tuttodo
hastimolatn apartire dalfiniziodegh ani 30, il. afred uarnaca Etlera
urataiasgl eeti d Lingo paeriacdo della disugegiarza. | pil et
antributi tBarid sul rgpPparto tra aesdta e distribuziae o nermento
scstarzialmente a due meccaniami di bese attraerso | guall distribuae e
assdta ineragsaona il pmo d natura politico econamia il ssaodo &
rrerimento alfincomp ketezza del mercato da Gpral.

L osapod gussto lhvaoe d fanireuabree ressegadd .. loe Toda
o sulke imperezian celmarcato da gpital. Sei marcali da epitall sco
imperetti, iltessod redmatio dalfinestimaTio individualke rsulta essare
paithvemate arelbio cl el della nadezaindviduake. | Imotvod &
k anelziae puo risiedere nellastocsstid t dellateaokogad inestimatto
de fas ded inestitn pcssano andare in bancaota, | a prdoebiié di
bancarotia e necativematie conelataal helb d auto. rardamatia U nak
o motivo puod risiedare nelfassimmetria infomativa ex ante traprestatar e
praedt d fod. In @l o passao esistere Tame d redaaemanto del
asditoosi pud determinare unasitueziae peradi il tessod interesse asedi-
taioe inBriae aguelb dditaria. ¢ § individu pil poert 0sao redaat
osgpportanoun maggarpesodel debito. Se ilveae Fasimmetriainfomatinva
e expost si determineno asti d agaa (di saeaning € o di manitoring),
necatinemeante anelti al vello d meza propn del preditore d fTod. 11
mercato del aedito potiebbe addirtiura non esistere sedoinaid s ine
ste non Tose ipolecbike ame ad esampioil gpitake unano. ¢ § individu,
de non devano riaonere al aedito per . narzae il proprio investimatq ne
traggoo in agil aeo il massimo redimatia [n alie paroke Fimperfieziae

2



del marcato da pitall greradispan d goportunia d inestimantto tra
individui eteraoaed perriahezza T ake disparita puo papetuare e inakuni
cH, inegprire bhdisugiegianza distributive

L a Etteratura tBoricaaon mercati da Gpitall imperetti si puo distingue
reindue.. Ini. llpimoeplxadi e etli d Lingp periado dellfineg egiarza
tradl indvidu va investimatoin gpitake umano. | 1sscodoanallizzaaome
Fetaragpa . della pgpolziane determini diverse gopartuni s di investimean:
inegpitak..sa | el paragalol epaxpi prindpal modell tearid de
analizzano il Bgane tra distribuziane e aesata va inestimaio in Gpirta
E umang matre rel paragalo 2 analizzo | prindpall mocell teorid de
intermpretanoil bogpme d  ngp periado tradisugediarza e aesdtava in
vestimao in apitake ..sico. | el paragald 3 espago pd | prindpal Bt
stizzati ribati dalla Etieratura enpinca sul rigpparto tra distribuziae e
asdta

1 MODHELICON INVESTIM N TO IN CA -
PITALEUMANDO

Ihaod ¢ akrel dara (199 3) rgppresatasarza dubbio Fariaolo piaiien-
sticoperg.el de nguada finestimatto in istuzae in presarzad mercail
incmpEt. In questo maklb Fesistara d una naranessi rella tec
nologa di inesimaio in gpitale umano determina bononagodidt della
dnamicadelsistamd . || el ingopearicdoesistanoeaii lbri multipl asscoda
cella distribuziae iniziake cella iaheza

IImadelb é a gnaeradani songppaste. ¢ § agati sco alruisti. | elfe
anoniaM € un unido bane de pud essare prodotin in riegme di peretia
aOnaaezg, attraerso una teaologa “sk il inensive”, oAero atlraerso
ua eaxlga “uskiBdinesive’. ¢ § indvdu dic eriscno Fun Falto
esdLsivemente per auel de rigarda Faredi iceewitadal padri (0;), b ko
rnadezza matre scnroanaad rel hvellbd “skiF’ naturake. 0 gi goerne
dedce s istruirs e hvoare wtia b vita ame bvoatae gual. cato a pil
alta produtiiv s e salio (w,), gopure n istiuirsl e lvaare aame nn
gual..catoapil bessaprodutiivita e salio (w,,,) . L aspesaper Fistuziae

L ary (1981) msstraconeg inassazad nantarnvessith, ande aon mercati dd cpitall
imperetti b distibuziae d Lingoperiadoée ergodica



é..ssaeindivsibike(h). ¢ §indvidui anvinaol d iquid& devaoriconere
alaadita |1 nsdiodei ddoiton “fugganoan il prestis’ (Ee te maney
and run) doblica di inermedian ..nardan a padare Hsarse per rendere
pil siaua bk risassiae del progprio aedito. Cio in e ibrio introduce un
divaxio tra il tesso aeditrio (r) e deoitario (4)?. ¢ § individui aon vinaoll
d qudt, relfe etuare bhseElad inestimato in gpitake umang aan
fiattano Foppartuni @ di depasitare B propriadoteziae iniziake nelmarcato
da il al tesso d ineresse aaeditrio bvorando al sslriod bvoatare
non gual.. cato an geella d dvattare praditi per Feaedawrza del asto
cellistruziane sulla propria doteziae iniziake pagare un tesso di interesse
pii altoe bvaare alsaliod bhvaatae gal. o Q uantopil un indiv-
duoé poerg tentomaggaee il astode edil deve sostenere per ki prgpria
istidae perde Faere del antralio dellasiaurezza del aeditoe prgpazio
nalimatiepil elbvato gquantomaggae e ilgadod indebitamato necssario
aaprire ke geed isttuziae. Esiste unasiaaitia d radezza (f) al
d sotio cella guak non € ovaiate istruirsi. L adistribuziane cella iadhez
zaintuaza pertao il el aggegato d inestimato in Gpitake unano,
A nde b pragmie d bhvaatad gual.. Gati ma praditai potrebbe pero an
dare inmro ad un dsstinod poarta, se Faere del debito non aansantisse
d acumule naezad gnaeradae in gerazae e di erad d gt
gal.cati nn eaessaro un helb d ered st date agual..card. In
~agaral-1 (a e rgppresatata b dinemia

2Cani ed rintendoi tessi lardi.



Hgral-1: dnamiad acumukziae cellriahezzaint akarel eira (199 3).

b, rEppresaia b inaae d acumulbzdae dellb nadeza per di in
dvidu non gual..cati. | e dinsstie discandenti da@all individul aonvergono
varoil helbd stato steriaariol;,, . b, rppresatainee b tuwaed
acaumulbziae della iadhezza perdl individul gual. cali. Essaha pendawza
dvaersaasscodade di indwi fiattecgnovincol di Equid@é (f - b, < h)
oo (b; _ h). Cio prgprio a causa della dic erarza tra il tesso aeditrio e
debitric’. | aprogenie degll individui sazavinaol di iguide aonvarcealla
richezzad statosteziaaiol) . Esiste pd un helbaitico b, d riatez
za degll individu gual.cali e prenditn d Todi, al d sotio del ek b
dinsstia convarge a by, e aldisppra cel quake bdnsstaconnvarge al;. L a
dinamica della distribuziane della iadhezza non € pardo elgdict. ¢ alore

30 uando dli individui franteggano vinaol di iuidi . devano prendere aprestito e ni-
pacare (h i i. | "aedt bBsaatadatal individui dipende dal helb d ered® ricauto
an et aate d prpazaalt de dpaxdke dai. Seinee dil indvidui soho in grado
d auto.nadard, investono Feaosdarza della prapria iadhezza rispetio al asto delfisttu
ziae rel macato dd cgpitall al tess0 aeditoniq atienaendo (@ § h)r: | ‘aeredia bsdala
dpence dagellaricautain fuviae d r (nEriaeai):

4 "argadidt pud essere intarpretata, in guesto artesta aome b passibi i per agni
dinsstiadi caapare nel ingp periada uno quallincpe dedll stati sterianari. U naudistri-
buziane erxgodica nan dipende auindi dalke aondiziani iniziall, viceversa una distribuziae




[ dradmacstrano (cir: ..gural-1 (b)) come rel uingo periado econamie an
una disttibuziane della nahezza estreamamate dissgak sia puran ua
ebwaia nadhezza media covergano verso uma stiteziae in ail maggar
parte dellhpgookezianee intigppoEtain bessi vell di riadhezzae nelfimpas
shbifit d inesstimatoin cgpitake unano. V iceversaecanamie “svilbppate’,
an un ebao rumao d indvidu aatt ali hell d ereda, anvergao
ad un equilibrio “egalit&nc’, Garatierizzato da uo stessq altg hvelb d
riahezza e dalla okt della pagpokziae gal..catla. |Imotivg de deter
mina Funa situeziae piuticsto de Faltra, risiece nel hellbo d salrio da
non qual..cati, de a sua \olta dipaxde dalla distribuziae dellb nadheza
Q uantopil khdstibuziae é egalitaria tatopil altoe il saliodella po
pokdiae dennm ineste inisttiaae. In.gal-1 (b), b, rEFppresata b
TUzae d acumuleziare perdgl individu non gual..cati gquendo b disti-
buziae iniziak cella riadezza é esttremamantte dissguak eilsalioda non
qgual..cali é perdo besso. Vieersa quando b distiibuziae iniziake é pil
egalitaria bhuvaed acamubziae della iahezada nongual..cati €
bnq2, COispacaTe ad un salario dedl individul de non inlvestonoin istrt
zZiaepil ebwato. Canes noladalla.. gura in gusstossaondoGeen witla b
pgpoEziane aonverge ab; .

el madelb gppaa espasto esiste un marcato del aedito per Fistruzio
ne sia pur imperetio. Tutiava il gpitake umano € per sua ratura nan
ipotecbi E e non pud essere dato come colbaeral agaraviad un dabito. Si
anducke paerdo vaasimi inatte de Finestimanto in gpitake umano ridniede
il compE auto. nierdamato. L investimaTio deve essere pant all igpamio
nan solb a ivelb aggegailn maande a helb indviduake Q detio in alre
paok M esiste un marcato del aedito per Fisttuziae. Q usstae Fipokesi
Todbmatiake sullb ek s besailmacelbd 0 weneW el (1998). Seado
s agguce ilaatiere d indivisibi i delfinestimanto in Gpitake umang
di indvidui iniziaimatte pil poert sono destinati alfighoraza (i) e
asi b bopragmie amenoded gararaziae in grneradae nan s Hes@a
ad acamubare a sut derza da usd re dalla trigppdia dellfighaaza

Essi analizzano ganeradani songppcste d individul an diversi el di
et (¢;). L aifth d dasan individuo &€ uma \ariabi ke stocsstica nan
anchia alfabiit da gnitai ed € inEepretata cone numero d unia d
“lhvaoet davd’, gual.. catoonat gual..caly de unindividuoeé ingado
d aornr |l reddtoda boqg pan al prodotio tra il sslerio unit&aio e il

non ergodia \aria al variare della distribuziane iniziake.
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rumaerod unia d bvao et daea (q,w,,, peri nan quak..cli e a;w, peri
aal..cati) € pardo aesaxte rel hvelb d abilt. | isttuziae é aaessibike
sob perguedl individul in gedodi auto.nardars (b, . h), tutiaianan e
aneniaie partutti, masob pescoloaat un helbd abi it supariae
ad unadeteminatasagiiaaitica a; = wq_ﬁw,,q . Q usstoperde i lrendimento
dellistruziae in termini d maggar reddito da voro (a; (w, i wy,)), deve
essare superiare al asto dellisttuziae stessa (h) .

L "avolziae della nadezza ungp b dinsstia individua un proessoll ar
kojanosaramemaria bhprdoebi e d ereditae un deteminatoanmatia
re non dipace dalfevolzae passatada el d eredit Lingo bdinsstia
ma dipende esclLsivameante dalferedi tt ricevuta dalla gerneraziae immedia
tamante precdante. 0 ven el almcstrano diversi passibi i scanant di ungp
periada guendo il salrio € endogeng per aampasiziae della pcpokziae
perdess d istttdae.

U n primo sceraxio (.gura 1-2 (8) € caratierizzato dalla stesi tra cessi
d educzae. Q uando N esiste mdoi & inergaaradaak esistao in
.nite distribuziani steziaasie di Lingp periadq dipendenti dallle condiziani
inzial. L a..gmal-2 (8 rgopresariia b dnamiade adue agusto s
nario Essad besasullipotesi perau ande dil individul an bminare celie
abiit ttoino anveniante gual..cars gualora siano in gado di auto. nent
Ziarsl, OARYOG = an,;, - L apgooldae non gual.. alaconverge alldesse d
stli stedaant b, 000, » METe b pgooeziane ol cata converce
albdese d st steviaat b, .00, - anesisemdoiie tradess d
istudaere relbreve re nel uingoperioda | adistribuziane della ricdezza
alfimemod dascumadesse d individul é elgodica
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Fgural-2: dremiain0 weneW el (1998). b, (a; = am.x) 1eppresata b

Trdae d acumukziare cella riadezza perdll individu gual. . cati ean bk

massima celle ebil. b, (a; = amin) 1Fppreseta b fuziae d acumukrziae
della riahezza perdi individui guall..cati e an Bbminima celke abika.

bng (a; = amax) € BTEiae d acumulkziae cella riahezza di individui non



quel..cati e an abiit massima. In.neb,, (a; = amin) 1EPPresata b fndiae
d acomukziae della riahezza degll individui nan guall..cati avanti bl
minima

U nsecondosaarniq rgpresaritiatoin.gural-2 (b), € invece caratierizato
damdoiit tradess d istttriae ed riahezza siaverso Falto de varsoil
besso. In guesto eeo B distribuziae d ungp paeriado € unia seziaaia
aed eagd@a -Tutia b papoeziae anverge alla desse d stall sterianan

by qmin» Uemax - U MAAiNEstiapuoaarzarceconomianateandeseil hvelb
mediod reddito pro pite nmare bstesso

Lamdoiit tadess d istriziae s pud ande venire a deteminag
sampre quendoilsalarioé exdogeg gualaadl indvidu an bminore cel
k abi it non trovino anveniente Finesstima o in istiuziane indipadatie
mente dalla dispanibi it o meno celfauto. nierdana®tQ OABIOSELa@ > d iy
¢(agmral-2 (© e (d). Lamdiit varsoilbessso radess d istttdae e
sampre passibi e In quessto aasq paddié..dil d gt galk. Gali, maan
urabessaabikt (a < @), possano nan roare anveniate Finestimatioin
istrtuziae a presdandare dal f&atto de ess b pasano intigpradere o mana
L adineamicae agda

I doili inergearaziaake e dinemica della distribuziae dal reddito e
cella iadezza nel madelo gopena espastosaointeraaessi: Funaessando
sacasade ecto celfaltra | a strutiura salniak inkEtti evole duran
e bhdnamia a ausa delfevolziae della strutiura della paodkeziane per
dbss d isttiziae. |In paricalae 0 venell @ldmastranoacaneg e il vao
qgual..cato e non gual..cato sano aomplkEment, il salerio da non oual..cati
saaesae relbquoiada bvaoatad gual..cati, mete i lsalxioda gual-
.Gall Sla deaescte relbquotagual.. cata dd bvoaton. A 1aescare della
quota gual..cata cella pagpoleziae aquindi sl nduce il dic eraziake sabnake
tagal. Gt e non geal.ci, eaumenta bprdosbiit de.gi d gnitai
non gel.cati s gaal..dina Cio per e etio dell maggaracumubziae

Cadudado aquindi nel macellb d 0 ven el @l esiste b pasibiité di
el ibrr mulipl, smil aguell desaitti e analizzali dat alreldra Un
e ibrioe inkEtti aratierizatodaekati hell d nahezaed istuziae il
ssandoé inee aratierizatodabess ivell di iadhezzaed istruziae (Vvaedi
~gural-2 (@). Eananie idatide ec=tio de per b distribuziae inziake
cellh iahezza pcssono anvergere a diversi stall stevican. A dicerarza
dfabreldrapd v ¢ b pasbiit de b dnamia sa eagda e b
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distriblziae d Lingp periado non dipendadallke codiziani iniziall (iouedni
®). Qe d..gmal-2).

L eimpliczian namative analizzate da0 wen el @l nguardano esclusi-
vamere politidre miranti amaod. areil astoe Faoessibi e delfistiiziae.
Tal pditide hanno carattere pemanate 1l asto delfistiziane s nduce
per coni geraerariae BEssi andudoo de a hvelb inlmeggaeradaak b
mmazdane celle baniaere alfacouisiziae delfistruziae goa maggamatie
adi individui pit abill aon vincol d iquidié. | el bingo periado &l po
Itide acaesaoo il prodotio procpite e il vello medo d asumo. Se
perd non d sse maoiit tradess, E dinsstie pil  riade ne risulierdobero
peralizzate.

Entrambi i madeli desaitti s besanosullanon anvessit dellateaolga
d inestimaoin Gpriake unmana. Intalceso bsceliad inesstimaToin G
pitake unmanoe unaseEiabinaria otuttooniate. B enebau (199 &ell ) &)
svilbppainecezun madelbinaa bfuiae d produziae del epitak una
no & Garatierizzata da ua teaokga anvessa. |1 reddio delfindividuo a
segLito delfinvestimento in Gpitale umano (1) & y; = YW, doe w;
rgppresanta ke dotedani d sarseinizial. |l endimentto delfinesimantoin
Gpitake unmanoeé deaesaate. ¢ § individul hano ke stesse preeraze. L uti-
It indretiae Tindae aesante del eddoindviduake. Se hteaologad
inestimatoe hstessapertwitti g individul, agunoineste..noal putoin
ai bpradutivit margnake dellinestimatoe pari al tessod inlerese. Se
ilmercato del aeditoé peretin Finestimatoin pitake umanoe bsiesso
peragni individua | pil Hadi dannoapisstitoei pil posert praxdaoapre
stith madasauno investe b stessoanmatiare d risorse in Gpitake unano,
B ensbau dmastra de Finvestimatio in Gpitale umanoé pari ad uagquota
cele risase aggecate. Seinee anein 0 ven el @l non esiste aedio
per Fisttiziae alloa Finestimato in Gpitake umano é pari ad unaguotia
cele risarse individuall e non aggecate. ¢ B individul pil poeri pertanto
sao astietti ad inestire in unaminarouantia d gpitale unmang mare
a.ell pil iahi scoastretti ad inestire in unamaggar quati d epi-
take umano rigpetio al Gso aon mercato del aedito peretio. Siai nadi de
I poari cdmungLe e etitiano un iNnestimeatio non ctimalke. 1N guesto Gso
ua redistribiziae d risarse da iadhi a poven, acaesaaddbe il reddito
agpecaio. Initti b praduttivit margnake delfinestimaTio inaemata
E in pitake umano asaitito a pil poern, gare allh redistiibuzae
maggare cella produttivi . margnake del disinvestimatio in Gpitake umano
acetiatoda pil iah acasadceihttsswiae | ‘e cetiodelh ttssariaeé
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anugea“‘anadl aer’: esisteun helbottimake d aliquoadimpcta
demassmizzail tessod aesata delfecoania Se Falguota dimpostad-
Vviere ttgpopoekbvala b aessata ralear in tal asoinétti bk redistribuziae
doblidherdbbei pil  riahi ad un inestimentto subottimale.

2 MODHELICON WVETIM B TO IN CA -
PITAL EHSICO

11 Bgame tra distribuziane della nadhezza e dinemide d ungp periado del
sistama eaonamico puo derivare ande da diz eraze relke gopatunit ind-
vicual d investimatio in pitake .sia. [Tmadellb d B anerjee el enman
1993 g insaise in qusso . e d BEeratura Essi analizzano unem
nomia pgoolata da individul de devao e etiuare una sceltia coapazianake
segieredc sedvatare hvaatoni, svolcpreuvattivit di autampiegp (self
empbymeant) ointigorandere un’attivith impraditaiak. | selfemplbyed so
nogl unid livoratan rnella propraimpresa, mare g imprenditon assumo
non bvoatai. A menode non sceelbpnod divaritiaxe ivaatad, gl individul
necsssiteno un anmaare indivisibi e di isarse dalinvestire. L input e
remente z peri selffenpbyed e nz per di impranditri. Esiste ua terza
gpatnt d inesstimata uvattivita privad rischio de garattise un
tessod interese kydo par ar. Caao de fratteggano vinaol d kqud-
© devooricanaee alaedto Caneint abre! draesiste il isthiodei
mutLetat Tuggpnoanilpresito (Ee te maney and run). Tutiaaiagu, an
Zidhéenireadeteminarsi undivariotiai tessi, Bpassibiit dei praditani
d Tod sceppinoanilprestttoimpicaun anmattare messmod fod mu
twebi i, aesante nella nadezaindividuake e nella puniziae naon peaniania
dei mutuatar/ fugg v subirdbberonel Gsoin aa venisssrtocatiurati, ece
aesaie nel tesso d interesse sul prestiti. Esiste-elungue un vello minimo
d nadhezza neassanio per divenire selffemployed 3138& ed un hvellbominimo
d riahezza necessario per divenire impranditori b, . | a riadeza necss
saria per diventare imprendita € maggare padé Finput e remeant degl
imprenditoni ¢ maggae d gelbda s=sifFenpbyed ' casad ek impere
Ziane d marcatn individui poer, an un hellbd richezza inkEriae alb,,.,
Nan passano e etiuare alaun investimato imprenditriake. L utiié indiree
tadgdl individu € Tinziae aesaate del reddito | asceltaccapaziaake s
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besa sul araTo tai dvars el d reddito otienibili an ke dverse oc
apaziai. | astutiura coapaziaak intragenerazianake dipende dal ivelb
d ricdezzaindviduake e dal helb del sabrnio. | polazal bvaaton hano
un helb d nadezza irsud date per intigpradare guabliasl inestimento
impradtoriak b < b,. . Inoliei potazial bvoatani preBriscono Faioe
il sob inestimento relfattivi & priva d risdiq se il salio é inkriae ad
unadatlasadiaaitica (w) . Seilsalioe pari aw, allradi indvidui sao
indic erenti ra Fazioe il a0 . | polawial impraditai, an un el d
riadhezza b superiae ab,, troeno anvaniate sssumere n lbhvoatkan, piut
15t de svolopre uvattivit d autampiegp sab e il salaio da pagare e
inBriae ad unasagiaw, doew > w. |1saliod eguilibrioé w se Foerta
d bhvag oaaro bauotad papokziae an ua riadezaingriae ab,,, €
maggae delb domandad bbvog oaeron voliie bauotad papoeziaean
radezasuperiaeab, .. V icaaerss ilsaliod equilibrioé w se @ excessodi
donadad bhvao. | aseia capadarak intteageaeraziaake € sintetizata
nelia tebella ssg e

b < by, bee - b <D, b, - b
w<w adcH selfempbyaed imprenditon
w=w aiaci / hvaaton | selfempbyad imprenditon
w<w<w bhoaton selfempbyed imprenditon
w=w boaton selfenpbyad | selfempbyad/ imprenditon
w>w bhoaton selfempbyad selffenpbyed

S celta caaparzionak in B anerjee el enman (199 3).

I1'tessod rendimaito delfinestimeto reffattivits d autampiegooin
auelb impraditariak € stocestiaa | adnamiad acaomulziae cella ric
dezza allyg a causa delb stocsstidt del rendimaTio delfinvestimant
determinaande mdoi it aopaziaak. Si passaoaere dvase dineamide
assaonda del salrio d equilibrio.

Seilsalrioé w, allva hdnamiae reppresatatain..gural-3 (@. Co
mes puovederedalla..gua | bvaaton acumubnosue dertie iadezada
poEerinestire in unattivita d autampiecp Il anoamanode b dese cda
hoatan s estinge saompare aansaguentemante ande b desse impran
dtaiak paded indvidu non pasao pil trtoare n caapati per poer

56§ individui non traggono disuti it dal ivoro,
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intrgpracere finesstimentoimprenditariake. | el Lingoperiadopertarto e
tabhpgokraee astittitadaselFenpbyad distributasulbdessed stati
stediawan (b, .., bk . acasadeliastosstidt del mdmatto

Se il salio d equlibrio ¢ w inee Facumulbzdae dellh ricdezza
aMae ame rgppresattaioin ..gara2-1 (b).

INn questo caso dil individul de nesaano an un hvelb d adeza in
st date ad intrigprendere guakbiasl progstio d investimat nan Hesaao
ad acaumulare sut date riadhezza da poler divenire né selfenpbyad né
imprenditxi. | e dinsstie d tall indvidu aanvargog el bingo periadg
alla dese d stati steviaai (0,0). L e dinestie degl impranditori e dd
selfanpbyed si distribuiscao inex el ngp periadg sulla desse di sta
1 stedaan (b7, ., b: ) - INetrambi | sl desaitti, b distibuziae di
Lingp periado sardbbe sterianaria, se il salario nan s madi.. s nel arso
del proeesso di acumulriae della riahezzas. Cane desaitio scpra pero il
salio d equilibrio dipence dalla distribuziae della nadezza, pertaiio b
stedicaarieta celke distribuzionl aonipadatti a due scerant desaitti sgpra
Nnon € assiauraia. In particolre s edetio de il sslxiod equilibrioe w se
h pacntuak della papokriae an riadhezza inkriae a b, € maggae d
n volte h paantuak della pagpdkriae an riahezza superiae ab,. L a
peraantuake della pqpokriae an riadheza inBriae ab,. rimane sanpre bk
stessg, aome gopaa dsattn twutiajia anbia b anpasiziae della pao
kviae an riadhezaspaiae ab,.. A ssaodadelveri..casi degl stati ol
mada | perantuake della paookriae an riadheza supariae ab,, pud
aumantare odminure. Se aumaitesse in misurasue derie adeteminare il
nuovosalariod equilibriopan aw, alloyad passardobe al pmodegl scanan
desaitti, dal guak perd s potrebbe ritamare al ssaondo se b distiibuziae
della papoklrae fasse ritamaie il salio al valke w. Se pad b disti-
buziae iniziake dellb nadhezza Tsse estremameante dissguak allra Funico
sanario passibi e sardbbe guelb desattio in ..gra 2-1 (b). Vieesase b
distribuziae iniziake 1osse particolbmente egualitarig alloa Funicosaananio
passibi ke sarebbe guelb comispadatie a..ga2-1 (a).

Cadudendoquindi, b distribuziane aocapaziaake d ungp periado del
sstema econania dipence stietiamentte dalla distribuziae delb nadez
za. Sdb un el st date d disugediaza distributiva pametie il na
scere celfimpraditaial tt, alrimati b struttura delfecononia collessa ad
un atinuum d impree artiganall. | elfeconamia deartia nel madelb di
B anerjee el enman quind redistribuzian aedothayo e ettt d bingod
pexiado.
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Hgara?2-1: dnamicad acoumulbziae della riahezza in B anerjes ell enman.
11 quediro (8 reppresata b dinemia quandoil salrio di equilibrioe w.
b,.(max) rgppresenta b fuziae d acamukriae della riaheza dei
selfemplbyed nelb stato del madopil Bvaevoke; b, (min) rgppresenta b
Trdae d acumubzae cella riadezza dd selfemployed gquendo il rendimento
celfinestimetoe il pil besso; b, (max) reppresata b rdiae di
acaumukziae della iahezza degll impraditard nel migiare degil stati del
mando; b, (min) rgppresenta b frziae d acamuleziane della riadhezza dedh
imprenditori nel peggore dedll stati del mado; b, rgppresatia b uviae d
acumukziae della ricdhezadd bvoakai. | and scvoada. | el quedro(b) €
rppresaiaia b dnamia d acaumulbzae della nadheza quandoil salriod
equiibrioe w. In guesto Gaso esiste ande b desse dgl adasi, bhad frdaed
acaumukziae ¢ indicaiaan b, .

U n terzomadellh de si insarisee el Bttleratura an inestimao in
pitak .sicme macat da pitall imperetti, € gelbd A dian & B ol
(2997). ¢ § autr ipotizzano de agi individuo pcssa saegiiere se destinere
b propravita bvaativa aua “ledgard activity” dal rendimento determi-
nisticoe bessq qopure amMare unattivit dimpresg dal endmatoinertg
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de rdiete sirzo ed un pitake inizak indvsibl E. L anmantare delfau

o.narzianao é pari alfaedt reewta | a prdosbiit d suaeEsso (p)

cellintriepresa impraditariake € intuazata pasitivemeante dalb skxzo ero

g |1 asto celb styzo exagain per otienare una prdosbiit d suaeEsso
paii ap, é indatoan C (p). Peripotes il astoé quedratico inp. L im-

praditoe an vinol d qudt puo ranere al aedto Sul mercto dal
agdto v ¢ axonarza pafEta | prestatod d Tod sao neutrall al v-

schia L osftrzonon € assernebi E e do aeaun prdblemad azzarco morake.
¢ § individu hamo preeraze @ B L eotief riguardo al aasumo e alfe

redt bsdataa .di @0 U = min(ye (1 §7)by1)- | afuzae doiettivo
dedll individui € pari alla Tirviae d utiit al netio del asto delbo skza

V =min(ye; (1 §7)biy1) 1 C(p). D ate kipoes sulbfuziced asto b
dsutiit magnak celb skxzo e aesaatie. L oskazod .. rstlest e guelb
eraato dalfimpraditae savavinal d qud &, dalmanatodeadi e il
sobbere. dariodel remdmatodel pragetiod inestimaia L impraditae
debitore inveee erccaun impego inkeriae aguelb d .. rsthest In grerake
aquind b prdosbi i d suaesso delfintigpresa del progetio impranditoriake
é aesare rel helb d auto. rerviametta Famalmette p = p (b;), an

—2 > 0. A nde hprdosbi it deildbitovea rsstituitoe pado assate
nel helbd auto. "arziana g oaerorella nahezaindviduake. | ipotesi

d neutralit al ischio da prestaton d Tond e d aoconaza peretia sul
mercato del aedito implica de Wl prestitt dgobano fiutdare b stesso ren

dmatoatieso. | 1tessod interesse guind aesee an Fammantaxe d dabita

i=i(b), ang < 0. “Berase aatsypply is deaessingwhen the egt
barmons mare the unitt rIgpaymatmustbe cammesurately inaesed o en

sure that bBder dotars the sane eqoected rigpaymatt In othervwards, the
poaerthe bamoner; the hideris herperunitrgpaymenttoampasate tra
bnerprdoshi ity of repayment” (¢ ghiaheBadlton 1997, pag. 157)1 "aumen

o deltessod interesse saaxaggapearo bstrzg pardéaumatta b guotadel
rerdmattodel pragetiod inestimetod ai bere. dailpresstatored fod,

e riduce b prdoabi it d suaesso. ¢ § individul moltopoeri scnopotazial

meante redaati e non potramo intigprendare Fattivit imprenditariake dal
manaTo de essi Nan garantiscono un rendima o atteso part aguelio degl

altr prestiti, pernessun tessod interese. |l raaagemattodel aeditos e

r..der ineguilibriose dil individul polerzialnante radicnati e ettivemanie
troessaro\anteggao il progetio di investimento e \volesssaro intrgpradaro,
P erfariosi dosdobaro muolere al mercato del aedit maess non sardabe

roin gadod assiaurare a prestaton d fod il riendimaio atieso garantito
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dedll altri prestiti. Tall individul guindi, dapoezial rediaat, diverrebbe

rradadat e etiiv. A dhian eB alton aondludaong  peraltroin mado qopcsto
rispetio allh tredizianak Eteratura sul radaamato del aeditg de é pil

varaimi ke Fa ettivo \erni.cars d radaamatto guato pil basso e il asto
deldaara | Imativo risiece nel attode gquatopil altoe ilastodel dana

I Eamopil g indvidul poladalnente radaati preerisconoimpiecae b
propria nadezza rel maercato da pirtall piuttcsto de intigprendere il pro

cetio impranditriake iaomedoal aedito | redianamato e sobb poterviake
ennea ettivo. Q und bBdnemiadaeneante dalmadelbbdi A gianeB ot
desaive ame ad elevati el del tesso di interesse | poven preEriscano
prestare ke propre doleziani alladesse praditriced Tod el radaamento
nonsi ssena L aradezzadella desse naain ampasoaesce Iigpidamante
e aumatia bdisuguegiava ( § ebati redmati aasatao pero ande
alla des= poerad acumulae riadezza. | a nahezza aggrecaia aumata
bhdesse madias espanck iltessod interesse s dbbessaesanprepil poe

H soho e ettivemaie radaati. ““...inrtal phesss of gonvth ted o inaee
inequalities wni B Ber stegss tad o reduce them. T his Kuznets e ectis
ranforaad by the exdstance of pital marketimperfectias, since the higer
the astofapital the mare repidly the (sacond best) prdosbi ity of suassss
p (b)) inaessss with the initial wealth ofborroners ;. W herees the ... Iskbest
prdosbi ity ofsuaess is thesame forallinvestars.” (( dianeB oton (199 7),

pag 1)1 adistibuziae d ungoparcdoé uni@a stediaaniaed elgodica
L adinamia attraverso ad il sistema anvarge alla distribuziae steziaaia
d bLngopeaiadoé un proessoll akoviano nan ineere. 1N guessto aatesstg

una redistribuziane della nadezza acaescarabbe Fet dava agpregaia, pa-

detadibe si de b maggarparte se non witla b pgpodkriae exachi b
siazod ..rstlest T utiajia ke politide redistributive in gedo d acorescare
Fet dawa aggegaia devano aare caratiere pemanatie. Inatti b stoa

stidta del rendimato celfinestimanto determina aamungue da Blimanti
tadl impraditon, suaeEssivi indebitamati e aseguaTie sforzo subotti-

malke. U na redistribuziane ripetuta innalza b riadhezza aggrecaia e Fequia
distributive,

IHImacellbd 4 dhian e B dlton si basa sulfindivisibi it delfinput reou-
rEment Tutiajia qussta non € una aandiziane necssaria per k miaokn
deziae dal radianematio del aedo iv analizzaia, | el mocelb di P iketty
(1997) peresampio Finput recuiiemeant € in.nitemante dvsibie. 11 ed-
meato dellinestimato € deaesaatie nel gpitak inesstitn | an esiste ua
attiivita altlermativa allinvestimento nel progetioimpranditariake. P erilissto
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bk stutiura del macelb édel wtlo simikEagella d A giahr eB oitm. 11
razianamato del aedito discance ande in guesto modelio da un prdolEma
d azardo maak. A nde in questo madelb inolre quaTto pil alo é il
agd®aai mpredtae ane o minore e b quota del remdimanto
cellinestimato d au il mutuetario bene. da relfeventual & d suaeEssg
tantopil alto guind e Fincativo per Fimpranditoe/ pradtae d fod d
eraae skrzonulb. Esite un helb sagia d nadeza al d sotio del gua
E gablngee gail apitak inestito el pragetio imprenditariake i1vinaob
aompatibi e an Fincantivo ad erxagare b skrzo massimo nan € soddisatio,
In @&l o Fimpraditore € redaatg ed ottiene sob prestiti su¢ dati &d
intrigpradere Finestimatominimd®. Inquestomacelioperg adic eravad
A diianeB olton (199 7), il ramanamatosi assenasob se il tessod interss
£ e sut¢ datanaike alta “...aedit ratianing disgppeass if the intersst rake
is suc¢ datly bw because the net retums beacome sut dently high o gwe
proper incantives o agens with no collateral | s the interest rate inaeesss
... aedit rationing beaomes binding Tor those agaits whose inftial wealth is
beblbwsonmepaitne atr bel” Piketty (199 7)).

L adinamica darivante da gussto macelb e b segate daoil tessodi
inerese d eguilibriq b distiibuziae d ngo pericdo € i@, steriaa
naed agda [1tssod interessse d egu ibrio dipende comungue dalla
distribuziae della riahezza. Se b ricdhezza aggrecaia iniziake € ebwata e
distribuitain madoabbsstarzaegalitarniq iltessod interesse di equ ibrioé
bessq i1l raranamatonon si cssena, Feoonamia aesae feeadoulieriamean
tedminureilttsod interesse. | "'econania aanverge ad un elevato helb
d nahezza aggrecaia e pro gpite. Se inee b nadhezza aggrecpia iniziake
e bessae distributain manierainiqua iltessod imaresse di eguilibrioé ee
afg il raaaaematos sena L efamidie redanate non nesconoasiuggre
al raaaamatio e E fmidlie inzialnatte non razaate passano divatiarb
ac@asadel elimato. L 'coatad gpitake d nduxzeiltessod interese
pud arseguaTEMaTtie aumentare ulleriamate amaeo de bdonmandad
Gpitake nan dminuisain misurasut date. L ‘econamiapuo gand anver
gere ad un Ihvelb d nadezza aggecaia e pro Gprite particolameante bessq
an ebdt 3 d inerese. [1tesso d ineressse e quind b scaranio di
Lingp periado delfeconaomia dipaedano stretiamente dalke cadizian inizial,
nan solo nguardo b distribuziane della nadhezza masgoratiutio nguaerdoil

P erinvestimatominimo aui si intence “the pro. tmaximizing cgpital input... Wwhen
teaigpraaurtakes aate=0" Piketty 1997, pag 176.
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Ihelb aggecato cella nadheza

I nsuliati del madelb sao pertanto ebbestarzasimil aguell d B aner
Jeeell enman, ame peralro sotiolineato dallb stessoP iketty “B anerjee ad
N enman (19 9 3) have alreedy reaogized a saurce ofmaoliepliaty... T heintu
rion oraur resulss is essantially identicaal with the pirtal market insteed
oftte Bbaurmarketand hidh (o) interest rate insteed of o (hidh) wace
raies. T his sugoests the idoustness of aur resulis with weaalth e ects, both
e Ibg run wace ad the log run intaersst rate are lkely ovary with the
initial wealth distributian.”

U n al'o modello an investimato in epitake .. siag marcati da apirtal
imperetti, distribuziane della nahezza e studo degil e etti d poliide re
distributive € queliod B hattedharsa (199 8). Edli scstarzalimatie mutta b
struttiurad besed B emanke et ertler (L9 89 ), oraroaasEideraun’econania
anpostada prestain d Tod/ bvaaton e impraditri. L a conpasiziae
dellb pagpokziae e esagga ¢ § imprenditaid diseriscorel hvelbd fod
propn, Faedt ricavutas | input reguiremant per Fintigpiresa del pragetio
impraditaiaké ..ssoeindvsibi k. | an esistoo impranditar sazavinal
d lqudt, pertao tutia b papokziae impraditaiake ricone al asdi-
T Cissan imprenditore ha a dspaiziae un prastio d inestimeno il
ai autcome e stoesstiao. | .. nardamaTo estarmo implia quind un pro
bbEma d “Ccstly Stae Ven.caiai’ (CSV), de determina uno spreco di
piak. | aprdosbiit d \van.a e inersameante anelta al hellbd 1o
d prpn e partanto ande il asto atieso d \ven.ca dd nsuliati dipende
necativemente dal helb d esdt delfimpraditoe maitaain In .k
aniesto una politica redistributivg casistate in unimpcsta propoaziaa
kEsulfared, de ttoskisa iadhezaa baatat goan, ridue il hvelb
d pitak aggecato. Q ussto pade di impreditai s roao ad aere
asguto delfimpaizae ..sak un hellbo minae d auto.narzdamatio. 11
gado d ..nardanaTio estermo da pragetti impraditriall aumaitiae an
essoaumatia b prdoebiit d vari. 3 | asti attesl d \vari.cae bspraod
Hsase

3 LE/IDHE LA BHI PIRICA

L e domance alke gual b Etleratura enpina ha etato d  nspadere sao
ke seguati:
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1.Chreacsad podredmad et dellh aesdta econania sullk
distribuziae del redditc?

2. Indemado bdsugiegiavadistiibuthaintuaza b aesd =20 uake
e etio hanno aquind politide redistributive?

3. Esiste anvagaza rella distribuziae del reddto trai P aesi?

31 (LI EBHFETIDHEHLA CRESCITA SULLA DI-

STRIBUZION EDH REDDITO

I 1prmo aoributo v bwante alfevdavaenpinadra b rebdae esisiatie
tradsugiediavae aesdtansak savadubbioaKumets (19 55), ilguakha
studiatoame b assatainfuaw bdstibuziae del reddito D aunanals
acss sscion nertaaStt U nit, 6 ermaniae R ego U niito ha iscorato
ua rbraae ad “U-rowesdaid’ tradisugiediarzae aesdta manoamano
de k ecoanie assaog prima il gado d digediaza aumatta per pa
dmiruire. Sicuramente i dati statiunitas dal 1770 al 19 70 aatemaao b
predziaed Kuzets rel1770 il10% pil ricoo della papoldae pasaceva
i150% delfinteranadezza rnel18 @ bstessol10% possecevatrail 70 e B0%
cella nadezza nel 19 70 anaaxa il 50% .

Finoadgh ani 70 b Kuae®’ H ypottesis TU arermata dalla guesl 1o
@it da Paesi 0 ECD . Tutiavia negi ulimi due decani 9 € riegstalauna
tedaraalfaumatio della disug egiaza della distribuziane da salant e da
redditi. Takinaematoe statoparticolmeantte ri lbvante perguelde rigiar
da FespariarastatiuntaseedelR egoU nita nelR egoU nioilaxet aate
d digpasiaed ( in é aumentatodel50% enadli Stati U niti del10% . B uama
parte celfaumaTto cella dispersiae rella distribuziane del redditoé spiecaia
ca draavial salxial. | gl Stati U nit e nella maggar parte dd P aesi
0 ECD, peresampiq negil ulimi vettami s € assenato un Gambiamato
strutiurake el macato del bvorg de ha visto Finaemaio relativo della
donadad lkhao galk..cao rispetio a ouello nan gual. o E vero de
s e altresi sssistitoad un aumao celfo ertad vao gual.catlg ma Fau
meato della donmanda e stato saza dubbiopil  Igpido e d maggae enti.
Casgguentamaite si € aservato un mutamento nella strutiura saliake an
aumeanio cella disparsiae da saln e aumato da diceraal ttadessi d
istidae e d aopaziae. D allassaodameta deglil ani 770 s € assistit
daun Eoad un inaemato del “wace pramium Torsk il ¢ dalfallg ad un
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signi..cativo aumento dellinstabi 6 nel macato del bvoa R adik (199 7)
evdada ane b ddoalzzariae pcssa aer anaaso alfaumaio cella di-
searsiae della distribuziae saliake in due diverss madi. 1n prmo biogoil
anmerdoan i Paes inuvad svilbppg reliheanate nah d haonmm
gual.. catoed espartaton di pradotti otieuti attraersounateaolgaadin
t\st d byskdiEd Hour, deteminaunarduziae delldonandad blao
non guall. o d P aesl industrializzali. 1N sscondo biagp b gldoalizzevio
ne ha agpvolato b sastituibi i internazianake tra bvoat, in particole
per el de ngamdai bvaoakxi abesso skl sia attraerso il aammeardo
(ausaurdng), sia attraerso Finestimaio imprenditariake alfestera ““... a
Tilker accounting of the Boaurmarket aanseguaenass ofgldoalizatian is lkely
10 yied a pidure that g\ves gldoalizatian a mudh mae sigii..cat biling
then ithebitwally reaves When the questian is Toasad nanonly an the rise
in the average skillpramium .7 R adridk199 7, pag27).

\ ella spiegeriane della dinemica della distribuziae del reddito aonaor
0o pag in maniera altrettamo importante ande b dnemiada reddit
dacpitak impasiziae ..sak el tresskEermanti. P eresampio Fer etio redi-
stributivo celle palitide ..scal € stato siauramante atteruato nel arso degl
ami 30 e pud ananere a gpiegare Faumatio della dispasiae da reddit
G=nato in quedil ami.

I rigpparto tradistribuziae e aesdtanan asMene amungLe inununica
dieziae d casalt. In altie packe b dsugiadiaza nella distiibuziae
del redditonon € solo causata dal proasssodi sviLppoda sistemi econanid,
ma asuavola, infuaza baesdta

32 (LIBFEITIDHLA DISTRIBUZION EERE
DISTRIBUZION EDH REDDITO SULLA CRE
SCITA

B uona parte cella pil  recae EBteratura enpiria ha studiato b relbzae
tra distribuziae del reddito e aesdta seaondo ua direziae d ausala
gpcstaagelha b Kuzet. Si e de aalzato ame bhdistribuziae dal
reddtoedelhnaezzaintuara baessataenmnvieaasa T ak Eteratura
e stata stimolata da puzk quak gelbsdbwato dal ucs (199 3), oaero bk
doeratie aesdta d Passi ane Coea e Filippine negi ulimi trantami.
L a Caea e aesduta ad ua tasso anruo de ha del “miracolsd’, pari al
& , matre BERippinead untessod adrail2% . Tall P aes eranodel o
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identid alliniziodegl ani "6 perguelde igardai fondemeattal indicaton
maaoscoamid P Il proGpite inesimaTto pro Gpite tBssodi Hgpamio
medio ...). Ess pao disaemeano scstardiaimatte per auel de rigada bk
anaraziae del reddta bhdstibuziae del reddtoeramolo pil inigua
nelle F lippine dein Caea

L aguesi ot delfevidaza enpirica ha rsaotrato e eti Signi. Gati-
amate necatiM, sia purd ampiezza non paricolamante nbante della
dsugediarza distributiva sulla aesdta ecoonia | bvad aaid mi n-
Frisco sooi EsmaeR adndk (1994), B axgugxan (1994), Chlte (199 2),
KeskereKnadk (1995), Perotti (1992, 1994, 199 6, PassoneT abellin (199 2,
1994), Venieriset uyota (1986. A i ot tro.eno aoet datli necativ, ma
nonsigni..cativ B enhebib e Spiecel (199 4), D @ningereSauire (WIG) . L a
stima delfampiezza degli e etti della disuguegiaza sul tessod aesdtae
abbestarzaaonagea trai divers ani, nosstante | l ampiane aasiderato
e Emisure del gadod disuguedianza non sianoanaged. L adiminuziae
d un punto paraantuake della deviaziane standard della distribuziae gaera
Faumentocelb0.5-0 8% deltessod aesdtaaruodel prodotio pro GpiE .
Q usstonon spiecaconugLe iainate bdic erarzarel tessod aesatadd
prodotio tra Caea e Filippine e radivearsi alilri P aesi. Si pasl ad esanpio
alb dic erazanrel tessod aesdtadd P aesi dellESt) Sliae dd Paes Elino
american osub-saharian tailld70 eil1990. “H onever; saveralmadek in
the erature pradicta nant inearer ect;, passibly lkeeding toamulipiaty of
equiibria In that case small dic erencss in inftial inecuality Gan have mar-
grale ects ellin exasss ofthe average skpe estimated by Ineerregessias,
and signi. atly intence Iog run autaomes.” (B ensbau 199 @, pag. 2).

Il entre esiste quesi unenimia drcadll e etli necativ della disuguediian
za distributiva sulla aesdta ancaamali dubbi Tmangano dra b natura
cel nessso asak tra kB due gandezze. | a maggar parte dedi studi en-
pinad metie alla proa da dati il anake pditiaa | a prediziae e da
macell de inempretano B rekeziae tra dstiibuziae e aesata sulla ba
= celke esiani redistributive inmescate dalfiniguié. distributiva sao paero
aniUtaie da dati. Nt a maggardisuguedianza dondobe axrispadere
una maggar politia redistributiva de disinaantiverdabe Finesstimatoe bk
assdta Tutiaiadl e etti sulb aesatad paditide redistributive deven

Cr: B ensbau (199 @) peruna ressegna acurata d ek Etleratura
8D @ningereSauire (1995 b) mad..candoil campiacre d dati non harno ttovato alana
rekriae tradisuguegiavae assdta
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noda pesiani, sanik, sussid alla disoaapaziane alke spese per Fistuzag
saoperbpil sigi..cativemente pasitiv (| cCallm e B Eis (1987), P erok
i (196, Sakill artin (1992)). A ndeDegiran Swarap el a (1993 e
Paotti (1992, 1994) simav e etti pasitv della redistribuziae sulla ae
sdta sdbobere i aet dai non sianosampre sigi. GaiM. Essterly eR eoebb
(1993) ePearssn e Tabelin (199 4) stimano et dati necativ, ma in gg
nerale non scno sigii. cativ. Sambra guind esserd unenimi. guardo gl
aetti paitv delb redtibuziae sulb aesdta

L e politide redistributive hano cmungue e etti disincentiventi, per
iy aome sotolineato dal indbedk (1998), 1 polioymakers devao essare
cauti nelfimplmentare @&l pditide e sopratiLtio devao studiare politide
sulla bese dellb arsidaranae celke caratieristid e istittziaal e struttural
celle singoke econamie e sullla beese delle cause e ettive cella disugediarza
cella distribuziae del reddito na divarsi P aesi. L apoerta in Eurgpaé per
esampio rnaandudbi E alla parsistaza della disocapaziae mentie nadll St&
1i U niti ai bessi salani dd lvoraton non aualk. cati. E indubbioinoltrede ke
politide redistributive sco tano pil Hibatt gato minae e Bbmdiii&
tradess d istumae ed reddto. L indbedk (1998) esaminaua serie di
politidye redistributive in gadod ridunre Finigui& distributivg analizzando
ade il boeaeto sulfet dava Edi dic erada pditide de infuiscao
sulla distribuziane del “ctor-inaame” e guelke de agsaono sullia distribu
zianedel“dispeseble inaome”. T ra ke pime narano ke politide d scstego
alfistuzae. Tal politide nan o sostarzialmante nescare aloun tpodi
tack o taegut ed ef dava de dvattanobasi due ancetti ampke
mantar nelfeconamia | unia remaaper Fimpkenattezdae d ek pdita
riguadailmadoin ai essaMiere .. nardiala dalmanattode é ragaevoke
de essa ndiieda una maggarimpasiziae ..sak an assguait e etti di-
sinantivanti. L amaggarparte celle pditide redistributive messe in attoe
perd mirante amad.. care bk distribuziae del reddto dispaibi e Tall poli-
tide in scstarza introducono un auneo tra b remunaradiae da Bttan el
reddito dispaiibl . Esse harmo e et pasitiv sulfe¢ dara e sulla aesdta
padéscrounasatad assiaurazae sodak dobligataiade mitica perun
verso Fimperfeziae o Fassava da macati assiaurativ e del aedita D al
o a1 pearo simi i politide producaono un nolievoke e etto disincentivertie
in particolere perguanto riguarda Fimpraditaial € ( incbedk (1998)). L a
tEedara reate mostra aamungLe una nduziane delfutiizzod similk po
Itide nonostatie Faumeanto della disparsiae da saln polesse indune un
inaemattod un broutiizzoperanmortizzare gl e etti celfiniguit distii-
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butiva da redditt da ftion praduttivi. Ce da sotiolineare amungLe de
Paotti (199 § raa ua rekziae paithva tra alguote medie e magnal
d impostae tessod aesdta | aturaimente witll | risuliati enpind adra
hpaitvitt dedil ecti dell redistribuziae sullh aesdta passao essae
“Mzat” daun nessoasak inartio (B b d W ager”) raaesdtae
redistriblziae Tutiajai sistemi d equezian smulianee utiizzati daP e
ot ga catiurano guessta passibi & e dgpuranoi risuliati dai possibi i iz
derventi. “0 ne migt be tEmpted to diamiss the whole set of results...as
due O reearse causality besad an the plausibE idea that the welkere staie
is a bvory goad... T he ot that P eroti estimates simulianeous ecuation
systams whidh allowvforthe el and gonth rate of s D P toar ectrarskers
and tax rates predudes sudh an essy vay aut” (B engbau (199 &), pag 10).

D aquaTo detin sambra conunge esservi aasaso sull f&tto de polit-
de redistributive non damneggano b aesdtaein mali sl b faaisaoo,
L etersiani distributive sembranoguind essere ibvanti manan relfinterpre
twdae ded e dh b Eteratura del arake poitiaa ma piuticsto perde
tendoo aaeare adiziai istittziaal e d mercatopil e dati epil sti-
maolantt per finestimaTio prmal  per esempio simolendo traskerimatt e
sassid pereguativ cele qopatunia d investimeanto gquendo | mercati dd
pital sao impereti. A nde il anake pditico sembra quindl nec=ssitare
celfimperkeziae del marcato da epitall perdaratto deoil e etli pasitivi
cella redistribuziae sulb aesdta

A nde i nauliati dra b elzae tta apiake unao e aessdta e tra
anarazae cellb riadhezza e aesdtasaopil d suppato alb Eteratir
rtEaiadra E impafzai dd macti dad gpital de allh Etleratura
cdel arake scdopditiay dal manato de bk distribuzae della iahezza
infuaza Facomuleziae d pitake umano e ..sicovia vinoll d quidé
qguendoilmercato del aeditoe assiauratnvosaoimperetti. |1 helbd cpi-
Ak unanoe necativemante anelato alla disuguedianza nella distiibuziae
cel edditoe haun e ettosigni.. ativamaie pastivosul tessod aesatanrel
bhaes toalt dad mocell (| EsinaeR adridk (199 4), B aurguigian (199 4),
Knesere Knadk (1995), Parsson e Tabelini (1992, 1994)) . Stud riguar
danti gl Stat U nit hanno dimcstrato de il redimatio reeke d un ao
agguitinvod sauokh e trailsh eills% (KaneeR ase (1995), A sherieler

‘Paoctti (1996 ttoa ua rkrae paitiva guando s arsicera b stodk d cpita
E umano masthi E e uma rekriae nacattiva quando s axrsidera il vello Enminike di
istriziane seaodaria
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e Krueger (199 4)). 11 remdimeatto celfistriziane € pd anaor maggae per
guato riguadai P aesi inviad svilbppo (P saschargpaukss (199 4)). P ditide
..s@ll peraquative e aesdta pcssano famare un draolo virtuoso proprioa
inestimato in gpitake umana. Pil equi distributiva casatie maggor
iNnesimato in istrttziae, de stimola una aesdta “eque’, de asuavalia
determina un aumato del pitalke umano aggregato (B irdksall R css e Sabot
(1995)). Perquato rigarda b dstribuziae della iahezza®, una distii-
buziae inigua cella ricdhezza € dancsa alb aesdta A Esima e R adidk
(1994 andudonode bk rifama della propriet termieraé statlasgi. Gativa
nellb aesdtad ¢ igopar Caeae allri P aesl aglatid, spedalmante se pa
regoal a Paesi |tinoamencani. ¢ | eretti necaliM da vinaoll . naradan
e d aadto sulfinestimento agricob € stato ande riscaottrato e bvan di
R aamnage W dbin (199 3), B inwangere D @ninger (1995) e B invanger
eR csaneag (1995). L Investimento agriaob € Garatierizzato da rendimenti
deaesarti. L investima o dd aaotedini pil power € guelb apil altapro
duttivit margnake. | imperieziane del mercato del aedito impedisce perd
aacstood anprare teng attrezzature e altri inputagricol ed e b ausa
dellb aonaaraziane della proprieta. Eriara

I vinaoll .. nerzan ed aeditoscnoamungue determinanti nan sobrelia
praduziane agriaolh maande nele futtuezion delfinestimaTio in piaoke
e medie imprese an eretti nacativ sulla aesdta (| relawvald Salinger e
Stightz (1990), Stigitz (199 4)).

Peaott (1994) sima dretizmante il anake delfimpereziae da mercaii
da pial rel bBogpme tradistriblziaeeaesdtas Egi iscaarade bdispo
nibii d aedtc! intuise paithvematte e signi..cativementte sul hvellod
inestimanto e Fampiezzad &k e etto € tanto maggae auato pil inioua
e hdstiibuziae cel reddito

Tutia b Etleratura anpina.n Ui epcsta s basa su riegessianl acss
auntries. Pearsson e Tabelin (1994) hano ande analizzato dati di serie
stride pernoe Paesi svilppati bingo il periado 1830-1985, aondudado
de bdsugegiavahae etti necativ sullbaesdatain agi e d svllppo

10U na proyy raganevoke della distribuzione della riadhezza, utilizzata per esempio in
D @ningareSauire(l99 6 einP erssmeT abellini (199 2), € haaaraziae dellbprapriet
Erriaa

1| ndicatore utiizzato € il repporto ken\ale na presititi ipotecari.
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33 CONVERG B ZA TRA PA BESI

L atradizianak BEteralura d stampo neodessiay iguardo b aonnvertgpza
tra paes asidera b anvaegaeza nel manento prmo della distribuziane
cel reddita il reddto progpite media Tutiaja € ibatte studae b
anagerzaande na manenti superian al prmao.

L 'evdaeza anpina nvel de esiste ua ssstarviake dvergara rella
distribuiziae del reddito traP aesi.

D @ninger e Sauire (199 § nassumao i prindpall indid statistia sulla
disparsiae della distribuziae del reddito atss countries degll ani & agh
ani 30. | dati soho aggetall per rieganii € iguardano it menaal ating
R MaSub Sdanay R fica Setienriaak e Caio0 nentak e i P aesi
dclaeadelP ad.ao ¢ §indid melbnode ce stataua bgppraanertgrza
~noadl amni 30, dpod de bhsteriaes e dceteriaaia

B engbau (199 6§ hastimato b anvergaza utiizzando dati pil dissggre
cati. Egil ottiere risuliati non univocamete interpretabi | per binon peretia
afiotebiit dd dati utiizati. In gaerake egll ottiee una Sigiil. Gative
anagaeaperilperiadol9 70-19 80, unaanvaergarzamolito minare e meno
sgii.cativaperilpericdo1980-199 0 e nan attiane aluna convergaza guan
do aasidera Fintero periado 19 70-199 0. U napassibi e spiegriae aasiste
rel &tio de i dali per dasaun pericdo nan rnguardeno b stesso guppo di
Paesi. R iestimando il madello e aasiderando b stesso guppo d P aesi per
Fineroaro 19 70-199 0, B ensbau andude de ce stata aanvergaza rel pe
rodo 19 70-199 0 e Fampiezza della convargaza e B stessa sia el dsaamnio
1970-1980 de rnel daamio 1980-1990, ma bk sigi..cativita del risuliato e
minareperildecaniol1980-199 0. Q uandos casidera Firteroperiado19 70-
1990, s cserva anaaa anveartgza ma Fampiezza e bsigi..cativit sao
rndotie. T utiaig quandosi analizzano i divars P aest tolalnatte dissggre
cati, nan sl ssenva aluna tendara allia aonvergaza cellia distribuziane del
reddito nel pericdo 19 70-1990.

| P aesi de hennosperimantaio bpil macata tendazaalla disuguedian
zadistibutvasao Bl renBretegaedl Stati U niti. | Paesi 0 ECD de
invece harno mostrato | minarinaematio nella disuguegiarza sao Iala
FHanda P atooalb e D animara. Indlie € Tuand dubbiode i Paes Etino
anericani sanoGaratierizzati daunamaggardisugegiazae minarfud&
sodake rigpetiod P aesi eurpd, a brovolaan pil iniguit distributiva da
P aesl estasiatid.

I modell teaid presatati nel paragrald pracedatie pcssano suppoariare
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B dnamia indviduake da \ari P aesi, diversa Funa dallfaltra. nella misura
in ai prevadono equi b mulipl e dinemide dipendai dalle aadiziani
iniziali.

L aanvargaza nella distribuzane del reddito sarebbe inee interpreta
bi ke sulla bese da madell tsaid de prevedono equilibr di uingo periado
an mdoi it sadak e distribuzian ergodide.

CON CLUSION 1

“T hestudy ofincome inequality - its GaLsss Is arseguencss and its polen
tal pdicy implicatias - hes a loghistary in econamics, althaugh ithes not
alhays hed a hidh pro. E amag researders and poig/makers. T o bamow
a phrase fram P rolessard tdnson, inaome distributian in recant years hes
bean « brougtin fran e colh . (¢ N6 reengpan, gpening spesch atthe
Sympasium an “Inaaome Inequally/’, aganized by Federal R esene B ank of
Kasss City). 4 partire dalfiniziodegl ani 30 g é assistito al ..aire d
uarca Bteratura teaxicasudl e etli d Lingo periado della disuguediian
za Inqussto bvaosi € mtauabree ressegmadda pil et aattributi
tBaid besati sulfincompEtezzada macati da cpitall Sei macati dad &
pial soo imperetti, inEtti, e b daasan indvdual d inestimatg sia
in gpiake umano de in Gpiake ..sia aragaoin adizian d disuga
diarza v é hpasibiit de Faoumubzdae d pitake (unmano e . Sia)
non sla et date. | a casa risiece nella dispari rele gopatuni indivi-
dual d investimatq E gual pcssao perpetuare € in alauni G, inesprire
bhdsugediazae infuire sulfequilibriod Lingo periacda

L a Etteratura tBoricaaon mercati da Gpitall imperetti si puo distingue
reindue.. Ini. llpimoeplxadi e etli d Lingp periado delfineg edgiarza
tadl indvdu va investimaTio in Gpitale umano; il seaodo va investi-
mao in gpitak .ga. | prindpall madell gpparterati al pimo .. koe
sonostat espasti nel paregalo 1, mentre nel paragalo 2 scno stati analiz
zati i prindpall macell teaid de inerpretano il bopme d Lingp periado
tra dsuguegiarza e aesdta va inestimao in pitake .siao. Si € ev-
daaato ame il bBane tra distribuzae e aesata quendo | mercati da
pital scno imperetti, risieca rel Btto de il tessod redimatio delfin
vestimanto individuake rsulia essare pasi tivemante aonrelato ol hvelo delia
riahezzaindividuak. Q uantopil riahi sonodlil individui, tantomaggare e
il endimento netio celfinestima i sliaessoin piake umano o..sia.
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\ el paragalo 3 saostati espost | prindpall &t stilzzati nibatl dalla
Eteraturaenpiiasul irppato tradstiibuziaeeaesdta Si € eddawato
amne i madell tearid sianoin gedo d suppartare b dinemia individuake
da vaxri P aesi, diversa Funadalfalra, nellamisurain au prevedanoequ b
mulipl edinamidre dipendai dalke codiziani inizial. | acovergararella
distribuziane del reddito € inveee interpretabi E sulla base da macell teaid
de prevedao el ibri d bingp paeriado an mdoi i sodake e distribuzani
ergodide.
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